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Put do eura

Sto je ekonomska i monetarna unija?

Opcenito, ekonomska i monetarna unija (EMU) dio je procesa ekonomske integracije. Nezavisne drzave mogu povezati
svoja gospodarstva u manjoj ili vec¢oj mjeri kako bi ostvarile koristi koje dolaze s velitinom, poput vece unutarnje ucin-
kovitosti i vece otpornosti na vanjske dogadaje. Stupnjeve ekonomske integracije moguce je podijeliti na Sest koraka.

Koraci ekonomske integracije

1. Povlasteno trgovinsko podrucje (sa smanjenim carinskim tarifama medu odredenim drzavama)
2. Podrugje slobodne trgovine (bez unutamjih tarifa na odredenu ili svu robu u trgovini medu drzavama koje

su dio tog podrutja)

w

. Carinska unija (s jednakim vanjskim carinskim tarifama za tre¢e zemlje i zajedni¢tkom trgovinskom politikom)

4. Zajednicko trziste (sa zajednickim propisima o proizvodima i slobodnim kretanjem robe, kapitala, radne snage i

usluga)

wn

. Ekonomska i monetamna unija (jedinstveno trZiste s jedinstvenom valutom i monetarnom politikom)

6. Potpuna ekonomska integracija (sve ve¢ navedeno uz uskladene fiskalne i druge ekonomske politike)

Ekonomska integracija i EMU
u Europi

Stupanj ekonomske integracije u Europskoj uniji (EU)
varira. Sve drzave ¢lanice EU-a dio su takozvanog EMU-a i
tine zajednitko trziste, poznato kao jedinstveno trZiste.
Sve se one dogovaraju pri donosenju ekonomskih politika
kako bi podrZavale ciljeve EMU-a. Kada ispune ekonomske
konvergencijske kriterije, obvezne su, u skladu s ugovorima
EU-a, uvesti euro kao svoju jedinstvenu valutu. Neke
drZave ¢lanice EU-a vec su dosta integrirane i zbog toga su
uvele euro. Te drZave Cine eurozonu i uz jedinstvenu valutu
imaju i jedinstvenu monetarnu politiku koju provodi
Europska srediSnja banka. One drZave clanice EU-a
koje nisu u eurozoni zadrzavaju vlastite valute i provode
vlastite monetarne politike. Dakle, stupanj ekonomske
integracije u EMU-u kombinacija je 4. i 5. koraka iz
prethodno navedenog popisa. Kako bi postigle potpunu
ekonomsku integraciju, sve bi drzave clanice EU-a morale
uvesti euro i uskladiti svoje fiskalne politike, ukljucujuci
oporezivanje, i druge ekonomske politike. Medutim, nova
su pravila EU-a za ekonomsko upravljanje stupila
na snagu 13. prosinca 2011. To je velik korak prema
snaznijoj ekonomskoj integraciji jer ta pravila pojacavaju
kontrolu i uskladivanje fiskalnih i ekonomskih politika svih
drzava clanica EU-a. Dodatni sporazumi medu mnogim
drzavama ¢lanicama EU-a to podupiru i nadopunjuju.

Temelji u proSlosti

Ekonomska integracija nezavisnih drZava nije nista
novo. Latinska monetarna unija, sastavljena od
Francuske, Belgije, Svicarske, Italije i Greke, postojala
je od 1865. do 1927. Skandinavska monetarna unija,
koju su tinile Svedska, Danska i Norveska, postojala

je od 1873. do 1924. Jedan od najuspjesnijih primjera
vjerojatno je njemacka monetarna unija, Zollverein,
koja je osnovana 1834. kao carinska unija njemackih
kneZevina, a sredisnju banku, Reichsbank, i jedinstvenu
valutu, Reichsmark, dobila je 1875.

Izrazi otisnuti plavom bojom objasnjeni su u pojmovniku na kraju
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1957.> 1996.

Put do ekonomske i monetarne unije

Ekonomska i monetarna unija bila je Zelja Europske unije
od kasnih 1960-ih jer bi se njezinim osnivanjem postigli
stabilnost valuta i stvaranje okruzja pogodnog za vise
stope rasta i zaposljavanja. Medutim, razne politicke i
ekonomske prepreke oteZavale su njezino osnivanje sve
do 1992. i potpisivanja Ugovora iz Maastrichta (Ugo-
vora o Europskoj uniji ili Ugovora o EU-u). U viSe su navra-
ta slaba polititka predanost, neslaganja oko ekonomskih

prioriteta, nedostatak ekonomske konvergencije te do-
gadaji na medunarodnim trzistima valuta koje Unija nije
mogla kontrolirati oteZali napredak prema EMU-u.

Ipak, u drugoj polovici 20. stoljeca drzave clanice EU-a
neprestano su pokusavale ostvariti snazniju ekonomsku
suradnju kojom bi ojacale medusobne politicke veze i za-
Stitile zajednicko trziste.

Put do danasnje ekonomske i monetarne unije moZe se podijeliti

na Cetiri faze:

0d Ugovora iz Rima do Wernerovog izvjesca:
1557.-1970.

0d Wernerovog izvjesc¢a do Europskog monetarmnog
sustava (EMS): 1970. - 1979.

1957. - 1970.

0d osnivanja EMS-a do Maastrichta:
1979. - 1991.

0d Maastrichta do eura i eurozone:
1991. - 1999.

Od Ugovora iz Rima do Wernerovog izvjesc¢a

Poslijeratni red medu trZisnim gospodarstvima Europe,
Sjeverne Amerike i Japana temeljio se na sustavu Bretton
Woods, koji je postavio medunarodni okvir za odrZzavanje
stabilnosti valuta zlatom te americkim dolarom kao glav-
nim monetarnim standardom. Autori Ugovora iz Rima
zbog toga su pretpostavili da se stabilnost valuta podra-
zumijeva i da mogu sigumno stvoriti Europu temeljenu na
carinskoj uniji i zajednickom trZistu kojima bi se omogucilo
slobodno kretanje robe, usluga, ljudi i kapitala.

Potpisivanje
Ugovora iz Rima
(25. 0Zujka 1957.)

Vet se u kasnim 1950-ima vidjelo da se sustav Bretton
Woods napreZe, a 1968. i 1969. zaprijetilo mu je novo
razdoblje nestabilnosti valuta kada je zbog nemira na
trzistu bilo potrebno revalorizirati njemacku marku i de-
valvirati francuski franak. To je ugrozilo zajednicki sustav
cijena zajednitke poljoprivredne politike, koji je u tom tre-
nutku bio najvece postignuce Europske zajednice.

Pierre Werner
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Ciljevi su Zajednice gospodarski napredak i
politi¢ki razvoj u EMU-u

Unatoc tim problemima i uz gotovo dovrSenu carinsku
uniju, Zajednica je Zeljela odrediti nove ciljeve za politi¢-
ki razvoj tijekom sljedeceg desetlje¢a. Barreovim izvje-
S¢em iz 1969, kojim se predlagala snaznija ekonomska
koordinacija, dodatno su potaknuta ta nastojanja te je
ekonomska i monetarna unija postala sluzbeni cilj na
sastanku na vrhu u Den Haagu 1969. Europski su vode
osnovali radnu skupinu na visokoj razini koju je vodio
tadasnji luksemburski premijer, Pierre Werner, a koja je
trebala napraviti izvjes¢e o tome kako je moguce stvo-
riti EMU do 1980.

1970. - 1979.

Put do eura

Wernerovo izvjeS¢e — EMU u tri faze

Wernerova radna skupina predala je konac¢no izvjes¢e u
listopadu 1970., a u njemu je iznijela proces u tri faze
za stvaranje EMU-a u deset godina. Krajnji su cilj bile
neopozivo konvertibilne valute, slobodno kretanje kapi-
tala te trajno zaklju¢avanje deviznih te¢ajeva ili, mozda,
jedinstvena valuta. Kako bi se to postiglo, u izvjescu se
predlaZzu snaZznija koordinacija ekonomskih politika pri
kojoj bi se kamate i natin upravljanja rezervama odredi-
vali na razini Zajednice te dogovoreni okviri za nacional-
ne proracunske politike.

Od Wernerovog izvjeS¢a do Europskog monetarnog sustava

lako se drzave clanice EU-a nisu slagale oko nekih glav-
nih prijedloga iz tog izvjesca, u oZujku 1971. nacelno
su se dogovorile da ¢e EMU razvijati u tri faze. Dogovor
je bio da ¢e prvu fazu, smanjivanje fluktuacija deviznih
tetajeva, pokusno isprobati prije nego 5to se obveZu na
druge dvije.

NaZalost, Wernerova je strategija uzela utvrdene devi-
zne tetajeve u odnosu na americki dolar zdravo za go-
tovo. Kada je SAD sluzbeno pustio dolar u optjecaj u
kolovozu 1971., novi je val nestabilnosti trZista natjerao
tecaj njemacke marke na rast i unistio nade da ce se
valute Zajednice povezati.

Zmija u tunelu

Kako bi spasile situaciju, u oZzujku 1972. drzave ¢lanice
EU-a stvorile su ,,zmiju u tunelu” kao mehanizam za
upravljanje fluktuacijama svojih valuta (zmija) unutar
uskih ograni¢enja u odnosu na dolar (tunel). Pod utje-
cajem naftnih kriza, razli¢itih politika i slabosti dolara,
u dvije je godine zmija izgubila mnogo svojih sastavnih
dijelova i vecinu nje ¢inila je zona njemacke marke, to
jest Njemacka, Danska i drzave Beneluksa.

,Brza smrt” zmije nije umanjila interes za stvaranjem
podrucja sa stabilnim valutama. Novi prijedlog za eko-
nomsku i monetarmnu uniju iznio je 1977. tadasnji pred-
sjednik Europske komisije, Roy Jenkins. Novi je oblik
bio ograniceniji i pokrenut je pod nazivom Europski
monetarni sustav (EMS) u oZujku 1979, a ukljucene
su bile sve valute drzava ¢lanica EU-a osim britanske funte.

Roy Jenkins,
predsjednik Europske komisije
od 1977. do 1981.
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1979. - 1991.
Od osnivanja EMS-a do Maastrichta

Kontrola inflacije postaje prioritet EZ-a

Europski monetarni sustav izgraden je na konceptu sta-
bilnih, ali prilagodljivih deviznih tecajeva koji se odre-
duju prema novostvorenoj europskoj valutnoj jedinici
(ECV), a to je kosarica valuta temeljena na ponderi-
ranom prosjeku valuta EMS-a. Unutar EMS-a, fluktua-
cije valuta kontrolirale su se te€ajnim mehanizmom
(ERM), a dopustena su im odstupanja od + 2,25 % u
odnosu na srednji tecaj, uz iznimku lire, kojoj su dopu-
Stena odstupanja od + 6 %.

Glavna svrha EMS-a bila je da smanji nestabilnost devi-
znih tecajeva, koju se smatralo pogubnom po trgovinu,
ulaganja i ekonomski rast, a njegovu stvaranju nesum-
njivo je pomogao i konsenzus drzava EU-a da kontrola
i smanjenje inflacije moraju postati ekonomski prioritet.
EMS je bio radikalna novost jer su se devizni tecajevi
mogli mijenjati samo zajedni¢kim dogovorom drzava

2,250,

¢lanica EU-a koje su u njemu su-
djelovale i Komisije, bio je to pri-
jenos monetarne autonomije bez
presedana.

EMS - desetljece uspjeha

U prvih nekoliko godina, mnogo je toga u EMS-u preure-
deno. No ve¢ se do pregovora o Ugovoru iz Maastrichta,
koji su se odvijali 1990. - 1991., EMS pokazao uspjesnim.
Kratkorocne promjene u deviznim te¢ajevima izmedu va-
luta EZ-a znatajno su smanjene zahvaljuju¢i kombina-
ciji konvergentnih stopa inflacije, upravljanja kamatama
usredotocenog na devizni tetaj, zajednickih intervencija
na stranom deviznom trZistu te kontrolama kapitala.

Taj uspjeh i vrijedno iskustvo zajednitkog upravljanja de-
viznim tetajevima koje su stekle sredisnje banke drZava
Zajednice bili su poticajna podloga za rasprave o EMU-u.

Jedinstvena valuta upotpunila
bi jedinstveno trziste

Podrska EMU-u temeljila se na potrebi za
upotpunjavanjem jedinstvenog trzista, a taj je program
usvojen 1985. kako bi se uklonile sve prepreke
slobodnom kretanju robe, usluga, ljudi i kapitala. Bilo
je jasno da bi bilo tesko iskoristiti sve moguc¢nosti
unutarnjeg trzista s obzirom na relativno visoke
troskove poslovanja koji nastaju zbog postojanja
nekoliko valuta i nestabilnih deviznih tecajeva.

Osim toga, mnogi ekonomisti i bankari sredisnjih
banaka smatrali su da nacionalna monetarna
autonomija nije u skladu s ciljem Zajednice da omoguci
slobodnu trgovinu, slobodno kretanje kapitala i utvrdene
devizne tecajeve. Mnoge su u to uvjerili problemi koji
su pogodili ERM 1992. — 1993, zbog kojih su lira i
britanska funta povucene, a dopustena je fluktuacija
deviznih tecajeva povecana na 15 %.



U lipnju 1988. Europsko vijeée na sastanku u Hanno-
veru osnovalo je Odbor za prou¢avanje ekonomske i mo-
netarne unije, koji je vodio tadasnji predsjednik Komisi-
je, Jacques Delors, a ¢lanovi su mu bili guverneri svih
sredisnjin banaka EZ-a. Njihovo jednoglasno izvjesce,
predano u oZujku 1989., kao cilj monetarne unije odre-
dilo je potpunu liberalizaciju kretanja kapitala, potpunu
integraciju financijskih trzista, trajnu konvertibilnost va-
luta, neopozivo utvrdivanje deviznih tecajeva te mogucu
zamjenu nacionalnih valuta jedinstvenom valutom.

U izvjeScu je receno da bi se to moglo postici u tri faze,
od snaznije ekonomske i monetarne koordinacije do je-
dinstvene valute uz nezavisnu Europsku sredisnju banku
i pravila koja bi regulirala visine i financiranje nacional-
nih proracunskih deficita.

Tri faze za EMU

— Prva faza
(1990. - 1994

1990. \Jy

— Druga faza
(1994. - 1999.)

— Treca faza
(od 1999. nadalje)

2000.

JEDNA VALUTA ZA JEDNU EUROPU

Jacques Delors,
predsjednik Europske komisije
od 1985. do 1995.
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Dovrsavanje unutarnjeg trziSta i uklanjanje ogranicenja
za daljnju financijsku integraciju.

Osnivanje Europskog monetarnog instituta kako bi

se pojacala suradnja medu sredi$njim bankama i
pripreme za Europski sustav sredisnjih banaka
(ESSB). Planiranje prijelaza na euro. Odredivanje
nacina upravljanja eurozonom. Postizanje ekonomske
konvergencije medu drzavama ¢lanicama EU-a.

Utvrdivanje konacnih deviznih tecajeva i metode
prijelaza na euro. ESB i ESSB odgovorni su za donosenje
nezavisnih monetarnih politika. Provodenje obvezujucih
prorac¢unskih pravila u drzavama ¢lanicama EU-a.
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Prema politickoj, ekonomskoj i monetarnoj uniji:
Ugovor iz Maastrichta

© Europska unija

| tako do Ugovora iz Maastrichta

Na temelju Delorsovog izvjes¢a, na zasjedanju Europskog
vije¢a u Madridu u lipnju 19889. odluceno je da ¢e se u srp-
nju 1990. krenuti s prvom fazom pokretanja EMU-a, a na
zasjedanju Vijec¢a u Strasbourgu 1989. predloZeno je odr-
Zavanje meduvladine konferencije na kojoj bi se odredile
revizije Ugovora koje su potrebne kako bi se moglo prijeci
na drugu i trecu fazu te pokrenuti EMU.

Prvu fazu pokretanja EMU-a ¢inilo je dovrsavanje unutar-
njeg trZista, potevsi od koordinacije ekonomskih politika
te uklanjanja zapreka financijskoj integraciji. U sljede¢im
je fazama velika kolitina pripremnih radnji koje su obavili
guverneri sredisnjih banaka uvelike olak3ala posao revizije
Ugovora.

Ugovor o Europskoj uniji odobrili su €elnici drZava ili vlada
na zasjedanju Europskog vijeca u Maastrichtu u prosincu
1991., na kojem je odluceno da ce prije kraja stoljeca Euro-
pa imati snaznu i stabilnu jedinstvenu valutu.

Kako bi se ekonomskom i monetarnom unijom omogucio
okvir za viSe radnih mjesta i rast te kako bi se izbjegle
smetnje, gospodarstva drZava c¢lanica morala su postici
visok stupanj konvergencije prije uvodenja jedinstvene va-
lute. Zbog toga je Ugovor o Europskoj uniji sadrZzavao ,kon-
vergencijske kriterije iz Maastrichta, koje su drzave tlanice
EU-a morale ispuniti kako bi uvele euro. Oni su navedeni u
Tablici 1. Osim toga, drzave ¢lanice EU-a morale su postici
konvergenciju nacionalnih zakona i pravila kojima se uredu-
ju njihove sredisnje banke i monetarna pitanja.

Tablica 1. Konvergencijski kriteriji iz Maastrichta

Sto se mjeri

Kako se mjeri

Uskladena stopa inflacije

S EE RS maloprodajnih cijena

Zdrave javne financije

Odrzive javne financije

Trajnost konvergencije Dugoroctne kamatne stope

Stabilnost deviznog tecaja

Cilj konvergencijskih kriterija iz Maastrichta bio je da gos-
podarstva pojedinih drZava ¢lanica EU-a budu spremna za
uvodenje jedinstvene valute. Oni su kandidatima za ulazak
u eurozonu pruzili zajednitku osnovu za stabilnost, zdravlje
i odrzivost javnih financija koja omogucuje konvergenciju

DrZavni deficit kao postotak BDP-a

DrZavni dug kao postotak BDP-a

Odstupanje od srednjeg tecaja

Konvergencijski kriteriji

Ne viSe od 1,5 postotnih bodova iznad stopa triju
najuspjesnijih drzava ¢lanica EU-a

Referentna vrijednost: ne vise od 3 %
Referentna vrijednost: ne vise od 60 %

Ne viSe od 2 postotna boda iznad stopa triju drzava
¢lanica EU-a s najboljim rezultatima u pogledu
stabilnosti cijena

Dvije godine sudjelovanja u ERM-u bez ozbiljnih
napetosti

ekonomskih politika i otpornost na gospodarske Sokove.
Kriterij deviznog teCaja uveden je kako bi se vidjelo moze li
pojedina drzava ¢lanica EU-a voditi svoje gospodarstvo, a
da ne mora pribjeci deprecijaciji svoje valute.



1991. - 1999.

JEDNA VALUTA ZA JEDNU EUROPU

Od Ugovora iz Maastrichta do eura i eurozone

Postignut je dogovor Sto se tice cilja (EMU) i uvjeta (kriteriji iz Maastrichta) te je Europska unija sada mogla krenuti
dalje. Druga faza razvoja EMU-a pocela je u srpnju 1994. i trajala do 1999., kada je uvedena jedinstvena valuta. U
drugoj je fazi zapocet velik broj razlicitih pripremnih aktivnosti:
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U Frankfurtu je 1994. utemeljen Europski monetarni
institut (EMI). Kao prethodnik ESB-a, EMI je poceo
koordinirati monetarne politike nacionalnih sredisnjih
banaka, koje su prema Ugovoru iz Maastrichta trebale
ostati nezavisne, i razvijati pojedinosti jedinstvene valute.

Na zasjedanju Europskog vije¢a u Madridu 1995.
dogovoreno je ime nove valute, euro, i iznesen je plan
prijelaza na jedinstvenu valutu koji je trebao poceti

1. sije¢nja 1999.

Godine 1996. EMI je predstavio pobjednicki dizajn
novcanica eura. Nedugo zatim stigle su i kovanice, od
kojih sve imaju jednu zajednicku europsku stranu koju

su odabrali gradani, a potvrdena je na zasjedanju Vijeca
u Amsterdamu 1997, te jednu nacionalnu stranu ciji je
dizajn svaka drZava clanica koja je uvodila euro odabrala

za sebe.

Na zasjedanju Europskog vije¢a u Amsterdamu 1997.
dogovorena su pravila i odgovornosti Pakta o stabilnosti i
rastu (SGP), kojem je cilj osigurati proracunsku disciplinu
u EMU-u. Europskoj komisiji dodijeljena je glavna duznost
da nadzire pridrZavaju li se drzave SGP-a.

U svibnju 1998. 11 drZava ¢lanica EU-a ispunilo je
konvergencijske kriterije i one ¢ine prvi val drzava koje su
uvele euro kao svoju jedinstvenu valutu. Danska i Ujedinjena
Kraljevina odlucile su da nece sudjelovati u trecoj fazi
EMU-a, a Greka i Svedska nisu ispunile sve kriterije.

ESB i Europski sustav sredisnjih banaka (ESSB)
utemeljeni su 1998. i zamijenili su EMI, a 1. sijecnja
1999. zapocela je trec¢a faza EMU-a.
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1999. > 2002.

Uvodenje eura

Dana 31. prosinca 1998. tecaj izmedu eura i valu-
ta drzava clanica EU-a koje su ga uvodile neopozivo
je utvrden. Dana lsijetnja 1999, euro je uveden, a
Eurosustav, koji Cine ESB i nacionalne sredisnje ban-
ke (NSB-ovi) drzava eurozone, je preuzeo odgovornost
za monetamu politiku u toj novoj eurozoni. To je bio
pocetak prijelaznog razdoblja koje je trebalo trajati tri
godine i zavrsiti uvodenjem novcanica i kovanica eura
te povlacenjem novanica i kovanica nacionalnih valuta.
Godine 2000. Vije¢e je na temelju prijedloga Komisije
i nakon savjetovanja s Europskim parlamentom od-
lucilo da je Greka ispunila sve uvjete potrebne za uvo-
denje jedinstvene valute te se ona pridruZila eurozoni
1. sije¢nja 2001.

Euro je odmah zamijenio nacionalne valute, a jedinice
nacionalnih valuta postale su podjedinice eura, no ispr-
va je postojao samo kao skripturalan, to jest knjizni”,
novac. Novcanice i kovanice nacionalnih valuta ostale su
glavno sredstvo za svakodnevne gotovinske transakcije.
Tijekom prijelaznog razdoblja euro se u svakodnevnim
bezgotovinskim transakcijama upotrebljavao u poslov-
nom i financijskom sektoru. Na financijskim trZistima
taj se prijelaz dogodio odmah; teren je bio dobro pri-
premljen i trgovanje se obavljalo iskljucivo u eurima. U
administraciji i poslovanju prijelazno je razdoblje traja-
lo dulje jer su se sustavi za racunovodstvo, odrediva-

Tecaj eura naveden
na bankomatu.

nje cijena i placanje postupno
prilagodavali radu s eurom. Za
jelaza bila pojava dvostrukih
cijena na artiklima u ducanima,
na benzinskim postajama itd.
To je bio dio velike kampanje
za upoznavanje javnosti s eu-
rom i nadolaze¢im uvodenjem
novcanica i kovanica eura.

&
r
Sa
a
g
3
i

©

Dana 1. sije¢nja 2002. dogodila se najve¢a zamjena
gotovine u povijesti. Bio je to ogroman izazov bez pre-
sedana koji je ukljucivao bankarski sektor, poduzeca za
prijevoz gotovine, trgovce, industriju uredaja koji rade s
gotovinom te gradane. Nacionalne sredisnje banke dale
su drugim bankama oko 144 milijarde EUR u gotovini
(predopskrba), a te su banke taj novac dale trgovcima
(posredna predopskrba) kako bi se u sustavu opskrbe
izbjegla uska grla. To je znatilo da je euro u gotovini bio
na raspolaganju u svim sektorima ve¢ u prvim danima
2002. Do 3. sijetnja 2002. 96 % bankomata u eurozoni
izdavalo je novcanice eura. Vec tjedan dana nakon uvo-
denja eura vise od polovice svih gotovinskih transakcija
obavljano je u toj valuti.

Ukupna vrijednost novéanica eura u optjecaju od sije¢nja 2002.
do sije¢nja 2013. (u milijardama EUR)
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Zamijena gotovine dovrsena je za dva mjeseca. Nacional-
ne novcanice i kovanice prestale su biti zakonsko sredstvo
placanja najkasnije do kraja veljate 2002., a u pojedinim
drzavama eurozone i ranije. Dotad je povuceno vise od 6
milijardi nacionalnih novéanica i gotovo 30 milijardi ko-
vanica, a euro je napokon stigao za vise od 300 milijuna
gradana u 12 drZava ¢lanica EU-a.

Upravljanje ekonomskom
| monetarnom unijom

Poput jedinstvenog trzista, EMU nije krajnji cilj. EMU je
instrument za pomoc u postizanju ciljeva Europske unije;
konkretno, za uravnoteZen i odrziv ekonomski rast i vi-
soku stopu zaposlenosti. Djelovanje i institucije EMU-a
otpocetka su osmisljeni kako bi podrZavali te ciljeve
kroz upravljanje monetarnim i ekonomskim aspektima

&y
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Ce vijece

ESSB i
Eurosustav

,

EUROPSKI SUSTAV SREDISNJIH BANAKA (ESSB)

Glavni je cilj ESB-a odrZavanje stabilnosti
cijena unutar eurozone jer to omogucuje
najbolji okvir za rast i zaposljavanje. ESSB
dobro odrzava stabilnost cijena kontrolom
kamatnih stopa i utjecajem na trzista.

Stanje iz sije¢nja 2014.

Op

Put do eura

eurozone. Odredeni su nedostaci postali vidljivi tijekom
gospodarske i financijske krize pa je Europska unija po-
jatala EMU stroZim pravilima, dodatnim mehanizmom za
nadzor makroekonomskih neravnoteza te analizom nacr-
ta proracuna drZava eurozone. Dodatni sporazumi medu
mnogim drZavama EU-a to podupiru i nadopunjuju.

Monetarna politika

Eurozona ima jednu valutu i jednu monetarnu politiku, a
odluke se donose nezavisno i na jednom mjestu.

ESB i srediSnje banke svih drzava ¢lanica EU-a ¢ine Eu-
ropski sustav sredisnjih banaka (ESSB). Unutar ESSB-a,
ESB i sredisnje banke drZava eurozone Cine Eurosustav.
Odluke o monetarnoj politici u eurozoni moze donositi
samo Upravno vijece ESB-a, koje ¢ine guverneri nacional-
nih sredisnjih banaka onih drzava EU-a koje su uvele euro
i Clanovi Izvrsnog odbora ESB-a. Upravno vijece ESB-a
glavno je tijelo za donosenje odluka u toj instituciji.

Europska srediSnja banka (ESB)

Upravno vijece Izvréni odbor

Nationale Bank van Belgié/ Central Bank of Cyprus
Banque Nationale de Belgique N
Latvijas Banka

Deutsche Bundesbank
Bangue centrale

du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank

Eesti Pank

Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland

Bank of Greece L ’
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Espafia
Banco de Portugal
Banque de France N
Banka Slovenije
Banca d'ltalia X ,
Narodna banka Slovenska

- EUROSUSTAV

Suomen Pankki — Finlands Bank  +

Bulgarian National Bank Lietuvos bankas

Banca Nationald

., , . a Romaniei
Ceska narodni banka Magyar Nemzeti Bank
. . Sveriges Riksbank
Danmarks Nationalbank Narodowy Bank Polski
Bank of England

Hrvatska narodna banka



JEDNA VALUTA ZA JEDNU EUROPU

Za ekonomsku politiku eurozone jos su uvijek najvecim di-
jelom odgovorne drzave ¢lanice EU-a, iako ugovori i snazni-
ja pravila EU-a o ekonomskom upravljanju od njih traze da
usklade ekonomske politike koje donose i da pri tome na
umu imaju ostvarivanje ciljeva EU-a. Za to se uskladivanje
brinu Komisija i Vijec¢e Ecofin, koje ¢ine ministri gospodar-

Euroskupina

To je neformalna skupina ministara gospodarstva i
financija iz onih drzava ¢lanica EU-a koje su u eurozoni,
koja sama izabire svog predsjednika na mandat od

dvije i pol godine. Komisija i ESB takoder sudjeluju u
sastancima Euroskupine. Euroskupina je forum u kojem
se raspravlja o pitanjima vezanim uz eurozonu te o
uskladivanju politika.

Pakt o stabilnosti i rastu

Pakt o stabilnosti i rastu, koji je nedavno pojacan strozim
pravilima, isti¢e vaznost nadzora fiskalnih politika i
javnih financija drzava ¢lanica EU-a, a time pokusava
promicati fiskalnu disciplinu u EMU-u i osigurati zdrave
drzavne financije. Komisija prati kretanje drzavnih
deficita i dugova, koji prema ugovorima EU-a moraju
iznositi manje od 3 %, odnosno manje od 60 % BDP-a.
Ako odredena drzava prijede jednu od tih granica, Vijece
na temelju preporuke Komisije protiv te drzave moze
pokrenuti postupak za slucaj prekomjernog deficita.

Ako ne poduzmu popravne radnje na vrijeme, drzave
eurozone mogu dobiti financijske sankcije.
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Zgrada Europskog vijec¢a Justus Lipsius u Bruxellesu.

stva i financija iz drZava ¢lanica EU-a. Mnogobrojne struk-
ture i instrumenti pomazu im u uskladivanju. Kod vecine
pitanja koja se ticu ekonomske politike, Europski parlament
suraduje s Vijecem i tako aktivno pridonosi oblikovanju pra-
vila EU-a.

Europski semestar

U prvih Sest mjeseci svake godine rasprave o politikama
i uskladivanje na razini EU-a povecavaju transparentnost
politika medu drzavama EU-a jer se njima osigurava

da se sve nacionalne politike analiziraju i procjenjuju
zajedno prije nego Sto vlade izrade nacrte proracuna.
Zatim se u drugoj polovici godine zajednicki dogovorene
politike mogu provesti u svakoj drzavi ¢lanici EU-a.

Postupak u slucaju
makroekonomske neravnoteze

Cilj je tog novog postupka izbjegavanje i smanjivanje
znacajnih razlika u konkurentnosti te velikih
makroekonomskih neravnoteZa u drzavama ¢lanicama
EU-a. Takve su neravnoteze, na primjer, smanjenje

udjela odredene drZave na izvoznom trzistu, velika
zaduZenost privatnog sektora i riskantni baloni na

trzistu nekretnina. Nekoliko takvih problema nakupljalo
se u proteklom desetlje¢u i mogli su imati negativne
ucinke prelijevanja na druge drZave ¢lanice EU-a da
nista nije poduzeto za njihovo rjeSavanje. Komisija kod
drzava EU-a prati makroekonomske pokazatelje i druge
detaljne informacije. To omogucuje Komisiji i Vijecu da
odredenoj drZavi €lanici EU-a preporuke daju ranije,

prije nego Sto neravnoteZe narastu i postanu Stetne. U
ozbiljnijim slucajevima potrebne su korektivne mjere koje
su poduprte strogim pravilima novog Postupka u slucaju
prekomjerne neravnoteZe. Njime se predvida i bolje
provodenje pravila koje omogucuju financijske sankcije za
drzave eurozone koje se ne pridrzavaju preporuka.



JEDNA VALUTA ZA JEDNU EUROPU

ISCekivanje proSirenja eurozone

DrZave koje su se pridruzZile EU-u nakon uvodenja eura
dio su EMU-g, Sto znaci da i one uskladuju svoje ekonom- .
ske politike s drugim drzavama ¢lanicama EU-a i da su PlanO_VI Za
njihove srediénje banke dio ESSB-a. Medutim, s obzirom UVOdenJe eura
na to da se nisu odmah pridruzile i eurozoni, dok ne uve-
du jedinstvenu valutu njihov je sluzbeni status ,drzave _
¢lanice s odstupanjem”. Taj im je status dodijeljen Aktom

0 pristupanju, prema kojemu imaju obvezu u konacnici

postati ¢lanice eurozone. Nove drzave ¢lanice EU-a nisu . €—d'an:
se odmah pridruzile i eurozoni jer nisu ispunile konvergen- Uvgg:eanje éi?}\ﬁﬂg
cijske kriterije. Zato im je Aktom o pristupanju osigurano 1. 1. 1999. 1. 1. 2002.

vrijeme za poduzimanje prilagodbi koje su im potrebne
kako bi postale konvergentne. Prva nova drZzava ¢lanica
EU-a koja se pridruzila eurozoni bila je Slovenija 2007.,
a zatim su to 2008. ucinili Cipar i Malta, 2009. Slovacka,
2011. Estonija, i 2014. Latvija.
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3.5.1998. 28. 2. 2002.

Potreba za konvergencijom odluka kraj optjecaja
Vijeca dviju valuta

Uvodenije
eura €-dan:

. . zamjena gotovine
Planovi za uvodenje

Sve drzave koje se Zele pridruZiti eurozoni moraju ispu-
niti konvergencijske kriterije, ali postupak uvodenja eura
moZe se razlikovati u drzavama koje se kasnije pridruzu-

ju. Kada je eurozona stvorena, drzave ¢lanice EU-a koje .

: L I : Odluka Kraj
su je utemeljile imale su trogodisnje prijelazno razdoblje Vieca optjecaja
od 1999, kada su uvele euro kao valutu za bezgotovin- dviju valuta
ske transakcije, do 2002., kada su uvele euro u gotovini.
Prema tom, takozvanom, ,madridskom planu” trogodis-
njim prijelaznim razdobljem omogucilo se pojedincima i
poduzec¢ima da se pripreme za jedinstvenu valutu prije
nego $to im se ona pojavila u dZepovima. Tijekom tog pri-
jelaznog razdoblja i dalje su se za gotavinske transakcije
koristili svojom nacionalnom valutom. Medutim, u svim
drzavama koje eurozoni pristupaju kasnije primjenjuje se
takozvani ,plan velikog praska”, prema kojem te drzave
uvode gotovinu eura ¢im udu u eurozonu i brzo povlace
svoje nacionalne valute iz optjecaja.

Konvergencijski kriteriji — kriteriji iz Maastrichta — eko-
nomski su ciljevi i institucionalne promjene koje odredena
drzava mora ispuniti prije uvodenja jedinstvene valute
i ulaska u eurozonu. Konvergencija se mjeri makroeko-
nomskim pokazateljima navedenim u Tablici 1.
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Dosadasnja postignuca

Zdrave institucije za zdravu ekonomiju

Unatoc¢ problemima koji su izasli na vidjelo tijekom gos-
podarske i financijske krize, institucionalni okvir za uprav-
ljanje EMU-om pokazao se uspjesnim i odraz je snazne
predanosti drZzava eurozone da ojacaju one dijelove eko-
nomskog upravljanja kojima je to potrebno te da suradu-
ju u pogledu ekonomskih pitanja od ,opceg znacaja”. Ta
je suradnja kljutna za rast i zaposljavanje te povecanje
Zivotnog standarda, koje jedinstveno trziste i EMU podr-
Zavaju.

Ekonomska i monetarna unija temelji se na nekoliko
snaznih skupina koje su zajedno dokazale da mogu

uspjesno upravljati njome:

- Europski sustav sredisnjih banaka ujedinjuje
sredisSnje banke svih drzava ¢lanica EU-a, Eurosustayv,
tj. ESB i nacionalne sredisnje banke drzava ¢lanica EU-a
koje su uvele euro, i ESB. ESB odreduje monetarnu
politiku, a glavni mu je cilj osigurati stabilnost cijena.

- Europska komisija preko svoga povjerenika i Glavne
uprave za gospodarske i financijske poslove (DG ECFIN)
nadzire i procjenjuje gospodarsko stanje u drzavama
¢lanicama EU-a i donosi preporuke;

- U Vije€u, odnosno njegovoj konfiguraciji za
gospodarske i financijske poslove (Vijece Ecofin), sastaju
se ministri gospodarstva i financija drzava ¢lanica EU-a
kako bi odredili gospodarske smjernice i odlucivali
o preporukama Komisije, koja takoder sudjeluje na
njihovim sastancima. Ministri iz eurozone sastaju se
kao Euroskupina - neformalna skupina u kojoj sudjeluju
Komisija i ESB.

Put do eura

Samostalne drzave, na primjer Sjedinjene Americke Dr-
Zave i Japan, imaju centraliziranu monetamnu politiku i
centraliziranu fiskalnu politiku koje vodi jedna vlada.
U eurozoni stvari su drugacije. Eurozona ima centralizira-
nu nezavisnu monetarnu politiku koju vodi ESB, a fiskalna
politika, koja se bavi prihodima i rashodima drzavnih pro-
racuna, odgovornost je nacionalnih vlada, iako je podloZna
nizu pravila na razini EU-a. Zbog toga su suradnja i uskla-
divanje fiskalnih politika medu drzavama eurozone klju-
¢an element koji pokrece ekonomsku i monetarnu uniju.

- | Europski
parlament uklju¢en
je u upravljanje
EMU-om, preteZno zbog
obveze predsjednika ESB-a da
mu redovno i 0sobno podnosi
izvjesc¢a. To je poznato kao

1
!

~monetarni dijalog”. | povjerenik
za gospodarske i monetarne
poslove podnosi mu izvjesca.

S Parlamentom se moraju
savjetovati i u pogledu svake
odluke o pristupanju nove drzave
u eurozonu te oko imenovanja
¢lanova Izvrsnog odbora ESB-a.
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Put do eura

Ekonomska stabilnost — prednost za sve

Nestabilnost valuta i visoka inflacija tijekom veceg di-  zadrzana na niskoj razini. Glavni je zadatak ESB-a na go-
jela 1970-ih i 1980-ih mnogima su donijele probleme i disnjoj razini odrZavati inflaciju cijena ispod, ali blizu, 2 %
nesigurnost. Medutim, tijekom priprema za ekonomsku i inflacije u srednjem roku. Promjena inflacije kroz godine
monetarnu uniju, inflacija je doZivjela znatan pad. Otad je  prikazana je u dijagramu u nastavku.

Konvergencija inflacije: eurozona 18 (godisnji rast u postotku)

Ciljni postotak ES

Izvor: AMECO, Europska komisija.

_5\\\\m\\\\d\\\\m\\\\o\\\\m\\\\o\\\\h\\\\o\\\\m\\\\d\\ FI
Prednosti niske inflacije i stabilnih cijena mnogobrojne

su i korisne i za poduzeca i za potroSace

- Potrosacki su krediti jeftiniji, a njihovo otplacivanje nisu potrebni te se viSe novca posuduje poduze¢ima za
sigurnije. Dakle, obi¢ni gradani mogu sigurnije posudivati ulaganje, Sto pridonosi rastu i zaposljavanju.

novac, na primjer za kupnju kuce ili automobila, i mogu

- | drustvo i socijalna kohezija i oni manje imu¢ni imaju
biti sigurniji da ¢e im rate ostati jednake.

koristi od toga. Iznenadne promjene inflacije povecavaju

- Poduzeca imaju viSe poticaja za ulaganja. Kada je inflacija jaz izmedu bogatijih i siromasnijih pripadnika drustva. Uz

visoka i promjenjiva, zajmodavci uz kamatu uracunavaju stabilnu inflaciju, oni manje imu¢ni bolje su zasti¢eni od
i sigurnosni dodatak, takozvanu premiju za rizik. Kada gubitka svoga novca i kupovne moci.
je inflacija niska i stabilna, ti sigurnosni dodaci vise

Kamatne stope na hipotekarne kredite u ¢etirima drZavama eurozone
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Put do eura

Jedinstvena valuta - dodatak jedinstvenom trziStu

Poslovanje s viSe valuta uzrokuje troskove i oteZava - Euro uvodi transparentnost cijena na jedinstveno trzi-

usporedbe cijena, ¢ak i na jedinstvenom trzZistu. Jedin- Ste. Potrosaci i poduzeca lako mogu usporediti cijene
stvena valuta, euro, uklanja te prepreke i donosi korist i robe i usluga u EU-u. Zbog toga je konkurencija medu
potrosacima i poduzecima. dobavljatima jaca, a cijene u eurozoni stalno su pod
- Trodkova razmjene novca na granicama, takozvanih pritiskom da padnu. Tu transparentnost podrzava ni-
transakcijskih tro%kova, u eurozoni vige nema. To sma-  Ska i stabilna inflacija cijena jer su zbog nje promjene
njuje troskove putovanja, bilo da se putuje zbog po- relativnih cijena uocljivije. Konkurenciju pojacava i rast
sla, obrazovanja ili na odmor. Prije bi osoba koja ima  elektronicke trgovine putem interneta, zbog Cega je
1 000 njematkih maraka i prode kroz 15 drfava ¢la- lako usporedivati cijene u razlic¢itim drzavama.
nica EU-a te u svakoj promijeni novac imala manje - Transakcijski troskovi mogu biti jako veliki — procjenju-
od 500 maraka na povratku kuci, a da nista ne kupi. je se da su prije uvodenja eura iznosili 0,3 % do 0,4 %
Danas bi se netko tko krene na put s 1 000 eura vratio BDP-a u EU-u, §to je izmedu 20 i 25 milijardi EUR. Po-
kuci s jednakom svotom novca. duzeca su placala vecinu tih troskova jer su financirala

kretanje robe, ljudi i kapitala po EU-u. Kako u eurozoni
nema transakcijskih toskova, taj je novac sada na ras-
polaganju za produktivna ulaganja u rast i zaposljava-
nje, a trgovanje unutar EU-a se potite. Nadalje, zbog
uklanjanja transakcijskih troskova unutar jedinstvenog
trzista eurozona privlaci i strana ulaganja.

© Europska unija
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Medunarodna uloga eura

Euro je snazna medunarodna valuta. Predanost drzava eurozone, Europska sredisnja banka koja snazno i jasno uprav-
lja monetarnom politikom te velitina i moc¢ eurozone kao bloka podrZavaju euro i on je postao privlacna svjetska valuta
poput ameritkog dolara i japanskog jena. U Tablici 2. usporedeni su neki glavni ekonomski pokazatelji za eurozonu i

EU s onima za SAD i Japan.

Tablica 2.

Klju€ni pokazatelji (2012.) Europodrucje (18) EU (28)
Broj stanovnika (milijuni) 3353 508,6
BDP (u trilijunima eura

obracunato po paritetu kupovne 79 112
moci - PKM)

Udio u svjetskom BDP-u

(% po PKM-u) 15 Lz
Izvoz (roba kao % BDP-a) 13,7(%) 13,1(%)
Uvoz (roba kao % BDP-a) 13,8(%) 139(%)

(*) Bez trgovine unutar EU-a.
Izvori: Europska komisija AMECO, MMF WEQ i MMF DOTS.

Kao Sto se vidi u tablici, eurozona je snazan i otvoren
trgovinski blok. Ta otvorenost u kombinaciji sa snagom
eura u EMU-u donosi nekoliko prednosti.

- Kao najveca svjetska trgovacka sila, eurozona je pri-
vlatno odrediste za trgovatke drZave koje Zele po-
slovati na njezinom jedinstvenom trZistu. Po-
duzec¢a u eurozoni mogu izdavati racune i
placati u eurima, ¢ime smanjuju svoje
troskove i rizike te mogu bolje planirati
svoje poslovanje.

- Euro je privlatan drugim drzavama
kao rezervna valuta. Oko 24 % da-
nasnjih svjetskih rezervi je u euri-
ma.

- Zbog svoje snage i sve Cesce upo-
trebe u medunarodnoj trgovini euro
je sve utjecajniji u medunarodnim
financijskim institucijama i organizaci-
jama kao sto su Medunarodni monetami
fond (MMF), Organizacija za gospodarsku
suradnju i razvoj (OECD) te Svjetska banka. lako

3143 1277 1354
114 32 8,6
195 55 147
99 129 249
147 142 22,1

su drZave ¢lanice EU-a Cesto izravno zastupljene u tim
tijelima, Vije¢e Ecofin, Komisija i ESB sudjeluju u svim
vaZznim sastancima tih medunarodnih organizacija od-
vojeno ili kao dio delegacije EU-a.



Euro u brojevima

JEDNA VALUTA ZA JEDNU EUROPU

Oko 14 milijardi nov&anica, vrijednih 633 milijarde EUR, i 52 milijarde kovanica, nacinjenih od 250 000 tona metala, proi-
zvedeno je za uvodenje eura. Oko 7,8 milijardi novZanica vrijednih 140 milijardi EUR bilo je dostupno u eurozoni 1. sijecnja
2002. ujutro, kada je uvedena gotovina eura. Otad potraZnja neprestano raste, kao 5to se moZe vidjeti na dijagramu u
nastavku (vrhovi u rastu nastali su zbog povecane potraZznje za gotovinom u razdoblju oko BoZica):

Ukupni broj nov€anica eura u optjecaju
od sije¢nja 2002. do sijetnja 2013. (u milijardama)

7 = A H H H H

Izvor: ESB.

2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

U sijecnju 2013. u optjecaju je bilo vise od 14,7 milijar-
di nov&anica u vrijednosti od 8380 milijardi EUR i vise od
101,9 milijardi kovanica u vrijednosti od 23,4 milijarde
EUR. Novcanice se mogu podici na svim bankomatima u
eurozoni.

© Europska unija
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ESB ima iskljucivo pravo odobriti izdavanje novcanica
eura. Njihova je proizvodnja podijeljena medu nacional-
nim sredisnjim bankama. Kovanice eura izdaju drzave
Clanice EU-a i eurozone u kolitinama koje odobri ESB.
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Put do eura

Euro u slikama

Sve novcanice eura imaju jednak dizajn

Odabrane su medu radovima pristiglima na natjecaj koji
je organiziran u cijeloj Europskoj uniji. Pobjednitke novca-
nice imaju temu ,razdoblja i stilovi u Europi” i prikazuju
arhitektume stilove iz sedam razdoblja kultume povijesti
Europe: klasi¢nog razdoblja, romanike, gotike, renesanse,

Sigurnosna obiljezja

| novcanice i kovanice eura imaju napredna
sigurnosna obiljezja kako bi se sprijecilo
krivotvorenje. Zbog ,ispupcenog” tiska novcanice
su drugacije na dodir, a imaju i vodene Zigove,
zastitne niti i holograme koji se vide s obiju strana.
Jedinstven sastav metala i strojno Citljiva obiljezja
Stite kovanice.

baroka i rokokoa, razdoblja Zeljeza i stakla te modeme
arhitekture. Sve prikazuju konstrukcije poput prozora, pro-
laza i mostova. Novcanice su razlicitih velicina, upetatlji-
vih boja i neki su im dijelovi povrSine ispupceni kako bi i
slabovidni mogli prepoznati apoene.

Na internetskoj stranici ESB-a moze se
pogledati animiran prikaz sigurnosnih obiljezja:
www.new-euro-banknotes.eu/



http://www.new-euro-banknotes.eu/

Put do eura

Kovanice eura imaju razliCite dizajne

Kovanice eura imaju zajednicki dizajn na

jednoj strani, a druga je specifitna za svaku . . . @ @ 6 @ @
drZavu. Svaka drZzava eurozone sama bira di- Zajednitka strana -
zajne za svoje kovanice koji prikazuju njezinu

povijest ili kulturu, a najcesce se za to organi- "
zira natjecaj. Kao i drzave eurozone, Monako, @@@@ .Q@.
San Marino, Vatikanski Grad i Andora imaju  Belgja — — : ij o
dozvolu za proizvodnju kovanica eura. Zajed-

nicki dizajn prikazuje kartu Europe, koja se na
vec¢im apoenima razlikuje ovisno o tome kada
je kovanica izdana (starije kovanice prikazuju
EU prije 2004., a novije, izdane 2007. ili ka-
snije, prikazuju cijelu Europu kako bi se vidjelo
povecanje Unije).

Na ovoj su stranici prikazane kovanice od pet

centa, pedeset centa, jednog eura i dva eura -

iz svake drzave clanice koja je u eurozoni. @ @“&@@
Sve kovanice eura moZete vidjeti na: . © Austrija )
Www.ec.europa.eu/euro

9009

talija

Posebni dizajni za posebne dogadaje Zajednicki prigodni dizajni

Svaka drZava ¢lanica eurozone moze dva-  Prilikom triju godisnjica, sve drZave eurozone izdale su
put godisnje izdati prigodnu kovanicu od  kovanicu od dva eura s jednakim dizajnom na svojoj na-
dva eura. Te kovanice imaju ista obiljeZja  cionalnoj strani: 50 godina od potpisivanja Ugovora iz
i svojstva te istu zajednicku stranu kao  Rima, 10 godina od utemeljenja EMU-a i 10 godina od
obi¢ne kovanice od 2 eura. Od njin se ra-  uvodenja novcanica i kovanica eura.

zlikuju po prigodnom dizajnu na nacionalnoj

strani.

19


http://www.ec.europa.eu/euro

Pojmovnik

Bretton Woods: Bio je to sustav za upravljanje
medunarodnim monetamim sustavom, a utemeljile su ga
najvece svjetske industrijske sile 1944. Drzave potpisnice
morale su svoje valute povezati s cijenom zlata i tako
podrZati medunarodnu monetarnu stabilnost.

Ecofin: Vijece Europske unije u konfiguraciji koju ¢ine
ministri gospodarstva i financija drzava clanica EU-a.

Europska komisija: Europska komisija jedna je od glavnih
institucija Europske unije. Ona zastupa i podupire interese
EU-a kao cjeline. Sastavlja prijedloge za nove europske
propise. Upravlja svakodnevnom provedbom politika EU-a i
troSenjem sredstava EU-a.

Europska srediSnja banka (ESB): Sredisnja banka
eurozone. ESB nezavisno upravlja monetarnom politikom
eurozone.

Europski monetarni sustav (EMS): Sustav za
upravljanje fluktuacijama valuta kojim je Europska
zajednica 1979. zamijenila ,zmiju u tunelu”.

Europski parlament: Cine ga ¢lanovi iz svih drzava
clanica EU-a koje su izravno izabrali gradani EU-a i on

dijeli odgovornost s Vijecem u donosenju europskih zakona,
a kolitina ovlasti koje ima ovisi o podru¢ju aktivnosti. U
EMU-u, Parlament pomaze u izradi propisa i Sirih rasprava o
politici kroz svoj Odbor za gospodarska i monetarna pitanja.

Europski sustav sredignjih banaka (ESSB): Cine ga
sredisnje banke EU-a i ESB.

Europski te€ajni mehanizam (ERM): Element
Europskog monetarnog sustava prema kojem su ¢lanice
EMS-a pristale na odrzavanje relativnih tecaja svojih valuta
unutar uskih ogranic¢enja u odnosu na ECU. Kada je 1999.
uveden euro, ERM je zamijenjen mehanizmom ERM |1,
prema kojem su valute drzava ¢lanica EU-a povezane

s eurom uz ogranicenje fluktuacije na + 15 %.

Europsko vijece: Sastanci ¢elnika drzava ¢lanica ili
njihovih vlada i predsjednika Europske Komisije.

Euroskupina: Ministri gospodarstva i financija drzava
eurozone.

Eurosustav: Dio ESSB-a koji ¢ine srediSnje banke eurozone
i ESB.

Fiskalna politika: Odnosi se na upravljanje drzavnim
prihodima (npr. od poreza) i troskovima (npr. potrosnje na
zdravstvo).

Jedinstveno trZiSte: Carinska unija koja ima zajednicke
politike o slobodi kretanja kapitala, robe, radne snage i
usluga. Jedinstveno je trziste sli¢no zajednickom trzistu, ali
usredotocenije je na uklanjanje trgovinskih prepreka poput
tehnickih standarda i poreza, odnosno ,uskladenije” je.
Europska unija isprva je bila zajednicko trziste, a Ugovorom
iz Maastrichta 1992. postala je jedinstveno trziste.

Monetarna politika: Odnosi se na upravljanje zalihama
novca u nekom gospodarstvu, na primjer tiskanjem novca
ili odredivanjem kamatnih stopa.

Pravila EU-a o ekonomskom upravljanju: Niz pravila
EU-a koja pojacavaju Pakt o stabilnosti i rastu i uvode
Postupak u slucaju makroekonomske neravnoteze.

Sredisnja banka: Nacionalna banka koja upravlja
rezervama novca svoje drzave i kontrolira fizicku opskrbu
novcem.

Ugovor iz Maastrichta (Ugovor o Europskoj uniji):
Potpisale su ga drzave ¢lanice Europske zajednice 1992. u
nizozemskom gradu Maastrichtu, a on je prosirio djelokrug
Europske zajednice pretvorivsi je u Europsku uniju te je
omogucio osnivanje EMU-a i uvodenje eura.

Ugovor iz Rima (ugovor o osnivanju Europske
ekonomske zajedice): Ovaj je Ugovor potpisan 1957.

u Rimu i njime je osnovana Europska ekonomska zajednica,
preteca Europske zajednice. Ugovorom iz Maastrichta
preimenovan je u ,Ugovor o osnivanju Europske zajednice”
(Ugovor o EZ-u).

Ugovor o EZ-u: Vidi Ugovor iz Rima.

Vijeée (Vijeée Europske unije): Cine ga predstavnici
vlada drzava ¢lanica EU-a. To je tijelo Europske unije koje
donosi odluke. Predstavnici vlada sastaju se u razlicitim
konfiguracijama Vijeca; na primjer, ministri odgovorni za
pitanja zastite okolisa sastaju se u Vijecu za okolis.

Zmija u tunelu: Mehanizam za nadzor fluktuacija valuta
u odnosu na americki dolar koji je 1972. uvela Europska
Zajednica. ,Zmija” se odnosi na valute, a ,tunel” se odnosi
na americki dolar.



Ni Europska komisija ni bilo koja osoba koja postupa u ime
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1. sijetnja 1999. bio je povijesni dan kada je 11 drZava Europske unije utemeljilo
monetarnu uniju s jedinstvenom valutom, eurom.

Nov¢anice i kovanice eura usle su u optjecaj 1. sije¢nja 2002. No povijest
zajednicke europske valute traje mnogo dulje i pocela je kada i sama Europska
unija. Pedeset godina nakon Sto je Ugovor iz Rima postavio temelje danasnje

potpunoj reformi ekonomske i monetarne unije.

Put eura kroz povijest opisan je u ovoj knjiZici, koja je dostupna na internetskoj
stranici Europske komisije: www.ec.europa.eu/economy_finance/publications
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